1． 方案三：未来支出外币的套期保值操作

保值金额：企业未来支出特定外币数量

保值账户：在平和外汇交易平台开设需保值资金总额的3~5%的外汇交易账户

保值周期：从起始日至外币支出日为止，一般不应该低于两个月。

保值思路：防止未来支出货币升值。

保值核算方式：预期未来支出成本加期末保值账户金额，大于实际支出金额加期初保值账户金额，为保值的目标。如下式：

保值目标：（外币支出额度×外币/人民币初期汇率＋期末保值账户金额）
－（外币支出额度×外币/人民币期末汇率＋期初保值账户金额）>0

该式成立即为套期保值成功。

例六：防止未来外汇支出成本增大的套期保值实例－英镑保值。周期：2个月。

币种：美元，额度：50万英镑。

保值起始日期：2006年10月11日，保值周期：2个月。英镑/美元汇率：1.8536，美元/港币汇率：7.7850，美元/人民币汇率：7.9162。

500000英镑=500000×1.8536美元＝926750美元

开设保值账户金额：2.78万美元，折合港币218560元，折合人民币220090元。

平和外汇交易基本数据资料：点差8点；手续费：300港币每手，买入年利息-1.75％；沽出年利息-1.25％，每手保证金5000港币。

操作合约数量为：8手

我们以英镑/美元为套期保值操作对象，两个月总计操作11回合，保值账户总额677244.32元港币，盈利58.55万元。

2006年12月16日，美元/人民币的汇率：7.8270；英镑/美元的汇率：1.9521；港币/人民币汇率1.0072。

保值结果：

（外币支出额度×外币/人民币初期汇率＋期末保值账户金额）
－（外币支出额度×外币/人民币期末汇率＋期初保值账户金额）　　

＝（500000×1.8536×7.9162＋677244.32×1.0072）－（500000×1.9521×7.8270＋220090）

＝159221（元）>0

套期保值成功，并有15.92万元的多余盈利。
在例三中，如果我们需要支付的货币是美元，情况又如何呢？尽管后来美元出现贬值现象，似乎不需要套期保值，但是这是事后知道的，作为企业此前并不知道。如果使用我们的套期保值模型，效果如何呢？

例七：防止未来外汇支出成本增大的套期保值实例－美元保值。周期：2个月。

币种：美元，额度：50万美元。

保值思路：防止美元升值。

保值起始日期：2006年10月11日，保值周期：2个月。英镑/美元汇率：1.8536，美元/港币汇率：7.7850，美元/人民币汇率：7.9162。

500000美元=500000/1.8536英镑＝926750英镑

开设保值账户金额：1.5万美元，折合港币117917.58元，折合人民币118743元。

平和外汇交易基本数据资料：点差8点；手续费：300港币每手，买入年利息-1.75％；沽出年利息-1.25％，每手保证金5000港币。

操作合约数量为：4.4手

我们以英镑/美元为套期保值操作对象，两个月总计操作11回合，保值账户总额284357.66元港币，盈利22.38万元。

2006年12月16日，美元/人民币的汇率：7.8270；英镑/美元的汇率：1.9521；港币/人民币汇率1.0072。

保值结果：

（外币支出额度×外币/人民币初期汇率＋期末保值账户金额）
－（外币支出额度×外币/人民币期末汇率＋期初保值账户金额）　　

＝（500000×7.9162＋284357.66×1.0072）－（500000×7.8270＋118743）

＝212262（元）>0

套期保值成功，并有21.22万元的多余盈利。

